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Vorwort

Sehr geehrte Aktiondre,

der positive Trend nahm in den ersten neun Monaten
2005 deutlich an Dynamik zu, trotz der wachsenden
Inflationsingste und des Abkiihlens der Konjunktur. Ein
hoher Olpreis, die Furcht vor steigenden Zinsen und ein
weiterhin hoher Euro zeigten sich verantwortlich. Die
Handelsvolumina konnten laut Statistik der Deutschen
Borse um knapp 6% gegeniiber den ersten neun Monaten
2004 zulegen.

Unter Schwankungen stieg der DAX bis Ende September
um 18,5%. Die Nebenwerte-Indices MDAX und SDAX
schnitten mit 32,2% bzw. 36,3% erneut deutlich
erfolgreicher ab. Der TecDAX konnte 17,5% zulegen.
Die groBen auslidndischen Indices verbesserten sich
wihrungsbereinigt ebenfalls. Der Dow Jones kletterte um
10,4%, der NASDAQ-100 um 11,3% und der Nikkei 225
um 21,5%. Lediglich der DJ Stoxx 50 erhohte sich

unterdurchschnittlich um 9,9%.

Im Bereich Kapitalmarktdienstleistungen konnten allein
im 3. Quartal 10 Kapitalmanahmen begleitet werden. In
den ersten neun Monaten wurden bereits 19 Kapital-

mafnahmen betreut, fiinf mehr als im Gesamtjahr 2004.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG hat sich mit
19,96% an der Conservative Concept Portfolio
Management Gruppe (www.ccpm.de) beteiligt. Das
Kerngeschiftsfeld von CCPM liegt in der Konzeption
und Umsetzung von Alternative-Investment-Strategien.
Das Unternehmen ist dabei spezialisiert auf den Einsatz
von Futures und Optionen in Form von Single Hedge-
fonds, Managed Accounts und Zertifikaten. Das
verwaltete Vermogen betrug zum Zeitpunkt des Kaufes
ca. 65 Mio. Euro. Der Kaufpreis lag bei knapp unter einer
Million Euro.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG ist mit der
Baader Service Bank GmbH (100%ige Tochtergesell-
schaft) und der Beteiligung an der CCPM-Gruppe einer
der groBten unabhingigen Dienstleister rund um das

Thema Hedgefonds in Deutschland.

Die Baader Service Bank GmbH startete am 25. August
2005 gemeinsam mit der Citigroup Investment
Deutschland KAG und der Bank Medici AG ihren ersten
Equity long/short Single Hedgefonds geméf dem
deutschen Investmentgesetz. Der Herald Europe-CI
handelt hauptsichlich in deutschen Aktien, sowie in
europdischen Blue Chips. Der Initiator des Fonds, die
Bank Medici AG, Wien, ist fiir den Vertrieb im Rahmen
eines Private Placements an ausschlieBlich institutionelle

Kunden, verantwortlich.

Ertragslage

Die Situation an den Borsen hat sich im Vergleich zu den
ersten beiden Quartalen des Jahres 2005 wesentlich
verbessert. Die Steigerung der Handelsvolumina zeigt
sich umgehend in den Ertragswerten der Baader
Wertpapierhandelsbank AG. Das dritte Quartal ist das
ertragsstirkste Quartal seit vielen Jahren. So betridgt das
Ergebnis nach Steuern allein im dritten Quartal 2005
T€ 2.674 im Vergleich zu T€ 316 im ersten und T€ 867
im zweiten Quartal 2005. Im Vorjahresquartal wies der
Baader-Konzern noch ein deutlich negatives Ergebnis
von T€ -2.590 aus. Entsprechend stieg auch das Ergebnis
fiir die ersten neun Monate gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum von T€ 2.327 um 65,7% auf T€ 3.857. Das
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit im
Konzern betrégt fiir das dritte Quartal 2005 T€ 4.754
(Vorjahr: T€ -3.344). Positiv beeinflusst wurde das
Quartalsergebnis vor allem durch das gestiegene
Handelsergebnis von T€ 10.842 (Vorjahr: T€ 3.482).
Auch das Provisionsergebnis hat seinen positiven Trend
fortgesetzt und hat sich mit T€ 6.432 im Vergleich zum
Vorjahresquartal mehr als verdoppelt. Die Ursache fiir
den Riickgang des Ergebnisses aus Available-for-sale
Bestiinden liegt vor allem in der Anderung des
Rechnungslegungsstandards IAS 39, der seit dem
01.01.2005 ergebniswirksame Zuschreibungen auf
Available-for-sale Bestinde nicht mehr erlaubt, sondern
vielmehr deren Ausweis in der erfolgsneutralen
Neubewertungsriicklage im Eigenkapital verlangt. Zum
30.09.2005 ist in der Veridnderung der Neubewertungs-
rlicklage ein positives Bewertungsergebnis aus den
erstmals nicht erfolgswirksam zugeschriebenen
Available-for-sale Bestdnden in Hohe von T€ 5.349

enthalten.




Einhergehend mit der deutlichen Ergebnisverbesserung
ist auch eine Erhohung der Verwaltungsaufwendungen zu
verzeichnen. Diese stiegen in den ersten drei Monaten des
Jahres 2005 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
18,0%. Davon entfallen 56,3% auf die Personalkosten.
Dies ist einerseits bedingt durch den Ausweis hoherer
Personalaufwendungen infolge Konsolidierung der
Tochtergesellschaften Baader Service Bank GmbH und
Heins & Seitz Capital Management GmbH. Andererseits
ist die Steigerung begriindet durch variable

Erfolgsbeteiligungen.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme zum 30.09.2005 ist mit T€ 176.026 im
Vergleich zu T€ 165.944 am 31.12.2004 um 6,1%
gestiegen. Der Anstieg der Forderungen an Kreditinstitute
ist begriindet durch Forderungen aus dem
Wertpapiergeschift, die erst im folgenden Monat
ausgeglichen werden. Dem gegeniiber steht ein
gestiegener Bestand an Verbindlichkeiten ggii.
Kreditinstituten. Handelsaktiva und Available-for-sale
Bestidnde haben vor allem bewertungsbedingt
zugenommen. Die Veridnderungen in den Positionen
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen und
Geschiftswerte ergeben sich aus der Konsolidierung der
Heins & Seitz Capital Management GmbH und der
SPAG. Der Konzern verfiigt zum 30.09.2005 iiber ein
Eigenkapital in Hohe von T€ 118.498, die
Eigenkapitalquote betridgt 67,3%.

Finanzlage

Am 30.09.2005 standen kurzfristigen Bankforderungen
und jederzeit verdufBerbaren borsenfihigen Wertpapieren
in Hohe von T€ 73.223 kurzfristige
Bankverbindlichkeiten in Hohe von T€ 26.662
gegeniiber. Saldiert ergibt sich ein bilanzieller
Liquiditétsiiberschuss von T€ 46.561. Die Zahlungs-
fahigkeit des Konzerns war im Berichtszeitraum
jederzeit gewihrleistet.

Ausblick

Auch im letzten Quartal 2005 bleiben die Unwdég-
barkeiten durch die Preisschwankungen bei Euro

und Ol bestehen. Hinzu kommt die anhaltende politische
Unsicherheit nach den im September durchgefiihrten
Neuwabhlen in Deutschland. Aufgrund der Ergebnisse der
ersten Wochen des laufenden Quartals rechnet der
Vorstand bei einem weiterhin guten Borsenumfeld auch
fiir das vierte Quartal mit einer deutlichen Ertrags-
verbesserung und geht nach wie vor von einer
Steigerung des Ergebnisses fiir das Geschéftsjahr 2005

aus.

Rechnungslegungsgrundsatze

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG stellt ihren
Konzernabschluss gemiB § 315a HGB in Uberein-
stimmung mit den vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegebenen International
Financial Reporting Standards (IFRS) und deren
Auslegung durch das International Financial Reporting

Interpretations Committee (IFRIC) auf.

Der vorliegende Zwischenabschluss wurde entsprechend
den Vorschriften des IAS 34 fiir den Baader-Konzern
zum 30.09.2005 aufgestellt. Bei der Aufstellung des
Zwischenberichts und der Vergleichszahlenermittlung
wurden dieselben Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden wie im Konzernabschluss zum 31.12.2004
angewandt. Den entsprechend fiir den Baader-Konzern
relevanten Anderungen im Rahmen des Improvement

Projects des IASB wurde Rechnung getragen.

Konsolidierungskreis

Zum 30.09.2005 besteht der Konsolidierungskreis des
Konzernabschlusses der Baader Wertpapierhandelsbank
AG aus der Muttergesellschaft selbst, der Baader
Management AG, der Baader Service Bank GmbH, der
Heins & Seitz Capital Management GmbH und der
SPAG St. Petersburg Immobilien und Beteiligungs AG.
Bis auf letztgenanntes Unternehmen werden alle
Gesellschaften im Rahmen der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss einbezogen. Die SPAG wird als
assoziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode

bewertet.




Konzernbilanz
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Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.01.2005 bis 30.09.2005

1. Zinsertriige (1) 30674454 | 173
2. Zinsaufwendungen @®  oza227t -488
3. Zinsergebnis (1) . -395378,17 315
4. Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft _ -31
5. Zinsergebnis nach Risikovorsorge _ -346
6. Provisionsertriige @ 2531172196 | 13.227
7. Provisionsaufwendungen 2 853819803 | -5.443
8. Provisionsergebnis @)  16.773.523.93 7.784
9. Handelsergebnis 3) © 25.088.351,10 25.165
10. Ergebnis aus Available-for-Sale

Bestinden “) - 1.085
11.Ergebnis aus at Equity bewerteten

Unternehmen Q) - 0
12. Ergebnis aus Finanzanlagen ©6) 000 176
13. Verwaltungsaufwand @) _ -31.382
14. Betriebsergebnis _ 2.482
15. Sonstige betriebliche Ertriige ®) 984.849,70 902
16. Sonstige betriebliche Aufwendungen (6)) _ -135
17.Ergebnis der gewohnlichen

Geschiftstitigkeit - 3.249
18. Ertragsteuern auf das Ergebnis aus

gewohnlicher Geschiftstatigkeit (©)) - -925
19. Jahresergebnis vor konzernfremden

Gesellschaftern - 2.324
20. Konzernfremden Gesellschaftern

zustehendes Ergebnis - 4
21. Jahresergebnis _ 2.328
22. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem

Vorjahr - 2.295

23 Konzernergebnis L 8120038594623

Ergebnis je Aktie
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Konzern-Eigenkapitalentwicklung
fur den Zeitraum 01.01.2005 bis 30.09.2005
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Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.01.2005 bis 30.09.2005




Segmentberichterstattung
fur den Zeitraum 01.01.2005 bis 30.09.2005




Anhang (Notes)
Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns

Zinsertrige aus
- Kredit- und Geldmarktgeschiften
- festverzinslichen Wertpapieren

173 >100,0

Zinsaufwendungen

Provisionsertrige

- Wertpapier- und Emissionsgeschift 393 >100,0
- Courtagen 12.834 56,1
Provisionsaufwendungen -5.443 56,9
- Courtagen -1.319 55,3
- Abwicklungsgebiihren -4.040 243
- Wertpapier- und Emissionsgeschéft -44 >100,0

sonstige Provisionsaufwendungen

Effektenhandel

- Zinsen und Dividenden -26,9
- Wertpapiere 15,5
- Optionen und Futures -
- Kursdifferenzen -16,9
Devisen -




Zins- und Dividendenertrige

- festverzinsliche Wertpapiere 0
- Aktien/ andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9
- Beteiligungen 183
Gewinn/ Verlust aus dem Verkauf von Available-for-

Sale Bestéinden 191
- Aktien/ andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 160
- Beteiligungen 31
Wertberichtigungen 702
- Abschreibungen -32

- Zuschreibungen

Zuschreibung Equity-Buchwert

Zinsertrige aus
- Kredit- und Geldmarktgeschiften
- festverzinslichen Wertpapieren

Wertberichtigungen

Personalaufwand

Andere Verwaltungsaufwendungen -10.956
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -4.217

-37.029

100,0
>100,0
-49,7

-83,2
-80,0
-100,0

>100,0
-100,0

10,8

30,5







Anhang (Notes)
Angaben zur Bilanz des Konzerns

>100,0
>100,0

Kassenbestand
Guthaben Deutsche Bundesbank

Forderungen an Kreditinstitute

- tdglich fallig 25.008 21,9
- Sonstige Forderungen 226 >100,0
Forderungen an Kunden 1.343 38,1

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen

Beteiligungen 2.929 34,2
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 16.747 1.9
Anleihen und Schuldverschreibungen 6.753 31,5

Sonstiger Anteilsbesitz

Assoziierte Unternehmen




Betriebs- und Geschiftsausstattung
Grundstiicke und Bauten

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche

Rechte und Werte 23.340 -14,2

Geschifts- oder Firmenwerte 963 >100,0

Steueranspriiche aus tatsdchlichen Steueriiberzahlungen

Latente Steuererstattungsanspriiche

[
o0
=
)
[ 5]

Sonstige Vermogensgegenstinde

Rechnungsabgrenzungsposten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

- tdglich fillig 24,2
- mit vereinbarter Laufzeit -0,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -5,8




Pensionsriickstellungen

Andere Riickstellungen

Ausstehende tatsidchliche Steuerzahlungen

Latente Steuerverpflichtungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten _
- Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und -
Gewihrleistungsvertrigen 170 0,0
- Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir -
fremde Verbindlichkeiten 0 0,0
Andere Verpflichtungen - 3331 -8,6
- Unwiderrufliche Kreditzusagen 3.331 -8,6
Angaben zu Tochterunternehmen
Name, Sitz: Baader Management AG, Unterschleilheim
Kapital-/Stimmrechtsanteil: 100,00 %
Name, Sitz: Baader Service Bank GmbH, Unterschleiheim
Kapital-/Stimmrechtsanteil: 100,00 %
Name, Sitz: Heins & Seitz Capital Management GmbH, Miinchen

Kapital-/Stimmrechtsanteil: 70,00 %

—_
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Kennzahlenubersicht

Provisionsergebnis -
Handelsergebnis Mio. € 25,16 -0,3
Verwaltungsaufwand Mio. € -31,38 18,0
Jahresergebnis Mio. € 2,33 65,7
EPS €

Eigenkapital
Bilanzsumme

Mitarbeiter
Orderbiicher

Eroffnungskurs (02.01.) €

Hochster Kurs € 7,49 -18,3
Niedrigster Kurs € 4,55 -1,7
Schlusskurs (30.09.) € 5,58 9,7
Marktkapitalisierung (30.09.) Mio. € 128,10 9,7
Aktienumsatz (Tagesdurchschnitt) Stiick 14.081 34,7

Baader Wertpapierhandelsbank AG
Weihenstephaner Straf3e 4
85716 Unterschleifheim

Telefon 089/5150-0
Fax 089/5150-1111 AAD E R
Email info @baaderbank.de

www.baaderbank.de






